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ENVIRONNEMENT MACRO ECONOMIQUE ET BANCAIRE soaval TN

C Croissance du PIB en ralentissement a +5,0% en 2018 contre +5,3% en 2017 Psla?; gabltam PPA:

et +5,8% en 2016, portée par | "agri cul t Populationurbaine: 3 =
40% (2015)

Taux de bancarisation :

Comptes publi i
¢ Comptes publics Nombre de banques
3 14
A Réduction progressive du déficit budgétaire a 2,5% du PIB en 2018 contre 2,9% en 2017
(estimations BAD)
A Endettement publique stable & environ 36% du PIB en 2018
CFacteurs positifs & négatifs sur | "environnement ¢
= Sjituation sécuritaire fragile et difficultés a mettre

= Vulnérabilité aux aléas climatiques (le secteur agricole représente plus de 40% du PIB)

+ Réformes des finances publiques et décentralisation budgétaire

Source : FMI et BAD
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PRESENTATION GENERALE DE BANK OF AFRrRICA MALI

En millionsle FCFA

TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE

Actionnariat au 31 décembre 2018
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TCAM : -2,9% +0,5%
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Flottant
39%

DEC. 17

DEC. 17

DEC. 18

DEC. 16

FONDS PROPRES

TCAM : -3,9%

DEC. 17

DEC. 18

RESULTAT NET

+48,7%

DEC. 17

DEC. 18

TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen entre  La performance du résultat net est
décembre 2016 et décembre 2018 portée par | "amél i or at

b. Y wnwmc azdz fQl yOA Srsquefimportantes reprises eh 2018)
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PERFORMANCES COMMERCIALES A DECEMBRE 2018 T B

Evolution des crédits et des dépbts par rapport au secteur

CREDITS
BOA- MALI SECTEUR
en millions XOF déc-17  déc-18 var -3,9% +10,1%
247 580 272510 10,1%
328 725 363 035 10,4%
DEC. 16 DEC. 17 DEC. 18
CREDITS : croissance en ligne avec le secteur
A La croissance a surtout porté sur la clientéle PME et Particuliers, dans le cadre de la DEPOTS
transformation du bilan, tout en restant prudent +4.7% +10,4%
DEPOTS : croissance en ligne avec le secteur, avec une accélération sur les dépots
non rémunérés
A La quotepart desdépots non-rémunérés s'améliores ’ é t &A%Idu total des
depOtS DEC. 16 DEC. 17 DEC. 18

TITRES DE PLACEMENTS : a 97 milliards XOF1(1%), ils représentent 20% du total
bilan (contre 28% en 2017)




PERFORMANCES FINANCIERES

en millions de XOF

déc1l7

déc18 variation

Encours moyen de crédits 252.635 260.045 2,9%
Marge bancaire 20.464 18.389 -10,1%
Produit Net Bancaire 29.590| 29.726 0,5%
Charges d'exploitation -19.419 -23.469  20,9%
Coefficient d'exploitation -65,694 -78,9%

Codt du risque client net de reprises  -7.855 -1.114| -85,8%
Colt du risque clienten % desencog -3,11% -0,43%

Résultat Net 4.262 6.340 48,7%
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C La baisse de kmarge bancaire est due au recul des produits
de titres de placement, et a un rendement (hors commissions)
en légere baisse

C Lescommissions, en hausse de +24%, viennent compenser
cette baisse

C LePNB ressort a un niveau stable (+0,5%) par rapport a 2017.

C L’ aug me n tfraistgdndranax adragt slue étre compensée

en partie par | a croissance di
augmente donc a 79% ; un travail de rationalisation des charges
est d’'ores et déja engagé au r
C Lecolit du risque s"améliore nettements ous | " ef f et

vol ume de provisions moins el e
de | "ordre de 11 milliards de

créances douteuses et litigieuses est de 48%, conformément a
la réglementation en vigueur, et tenant compte des garanties.

C Lerésultat net ressort en hausse de 48,7%.
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INDICATEURS BOURSIERS soavAL TN

Performance 2017-2,5%

Performance 2018-:52,%%
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Il Volumes mensuels échangés Cours retraité des opérations sur capital

Performances 2017 7AViY  \olume d’échange moyen mensuel sur 2018 : 25 129 titres vs 8 057 titres en 2017

BOA MALI -2,5% -52,9%

- % - 0
BRVM 16.8% -29.7%) Augmentation de capital (1 action nouvelle pour 1 ancienne)
Secteur financier -10,5% -23,1%| ** Fractionnement du titre (5 actions nouvelles pour 1 ancienne)




INDICATEURS BOURSIERS

Déc. 16/17* Déc. 17/18

Croissance du Résultat net -20,0% 48,7%

Ratios financiers

déc-16* déc. 17 déc. 18

ROE 25,9% 10,9% 16,9%
ROA 1,8% 0,9% 1,3%

Ratios de valorisations

déc-16 déc-17 déc-17 déc-18 mar-19

APCB APCB N PCB
Cours de clbture (ajusté)- XOF ~ 5.333 5200 5.200
Performance de la période 0,0% -2,5°/ci -2,5%
Rendement du dividende 6,0% 7,70/qi 7.7%
Performance globale 6,0% 5,2%§ 5,2%
PER 8,8x ! 10, 7>¢ """ 18,8x
P/B Ratio 206 | 204 22

N PCB

2.450
-52,9%
12, 7%
-40,2%
6,0x
1,0x

N PCB

2.145
-12,4%
13,6%
1,1%
5,2X
0,9x
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4 )

Malgré une bonne performance de
BOA MALI, le cours s’est fortement

déprécié, induisant une dilution du

\ PER /

* Ancien Plan comptable (A PCB) R
** sur la base du dividende brut deQ S E S Ngayé érSannge n

PER : Cours de cl6ture / Bénéfice par action N-etodur le trimestre
P/B Ratio : Cours de cl6ture / Fonds propres de base par actiog‘n N
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