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Environnement

2020e 2021p

Croissance du PIB (%) 5,3 4,7 4,8 4,0
Déficit budgétaire (% du PIB) -2,9 -4,7 -1,7 -5,5
Dette publique (% du PIB) 35,5 36,1 40,5 46,1

Source : Base de données du EMVril 2021

* Facteurs défavorables / Faiblesses

* Economie dépendante de I'extérieur tant au niveau des importations,
(énergie notamment) qu’ au niveau exportations (or/coton)

* Mauvaise campagne coton 2020 suite a des probléemes de subventions
* Situation politique et sécuritaire difficiles

 Facteurs favorables / Atouts

* Importance grandissante du secteur minier

* Potentialités importantes pour un rebond

PIB / Habitant PPA : 2290 %
Population urbaine : 40%
Rating : /' m 60az22ReéeQa

Classement Doing Business 2020 148 / 190
Taux de bancarisation : 14,2%

Nombre de banques : 14
Sources : FMI, BAD, BCEAO

Faits marquants de | " anné

* Manifestations politiques induisant un changement
Présidentiel en ao(t, suivi d’'un embargo de la CEDEAO

*  BANK OF AFRICA — MALI fermeture de 10 bureaux dans
le cadre du Plan de remédiation
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Apercu général

En millions de FCFA

Actionnariat au 31 décembre 2020 TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
TCAM : +9,3% TCAM : +4,3%

577 348 579 478

484 979

BOA DEC. 18 DEC. 19 DEC. 20 DEC. 18 DEC. 19 DEC. 20
West
Afrloca FONDS PROPRES RESULTAT NET

I TCAM =71,1%

TCAM -16,1%

DEC. 18 DEC. 19 DEC. 20

TCAM : Taux de croissance annuel moyen-2028
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Performances commerciales

BOA MALI 4¢me hanque en termes de crédits et en dépots
=7 willliens SR déc19 déc20 var 44 points de vente (agences et bureag®.0 fermetures)
Dépbts 354353 404667 +14,2% +13,1%
Crédits 280 440 252375 -10,0% +1,5% EVOLUTION DES CREDITS ET DES DEPOTS
Titres de placement & FCP 196591 216218 +10,0% 430 404,7 100,0%
_ 400 3630 a9 35&;
DeEPOTS 11,4% de PDM Bonne performance, legerement supérieure au 350 —— 00 0%
7 z . < ,U7%
marche, malgre la fermeture de 10 points de vente 5 300 2725 +2,0% 2804 yo00
° . . Vi . 7z ~ 7 v 7z Y 0 y
Maintien d’un bon niveau de dép0Ots nonremunerés a 55% 2 5z P - —
* Taux de transformation (Crédits/dépots) a 62,4% g 500 80,0%
5
o
CREDITS 9,2% de PDN Baisse de 10% dans le cadre du plan de g o S o
remédiation, et d’une politique d''@8ctroi prudent '
¢ Remboursement d’un crédit d’'un montant important (non renouvelé) 50 62,4%
* Efforts menés sur les Particuliers (fonctionnaires et salariés conventionnés) qui 0 , , , 60,0%
représentent désormais 30% du portefeuille contre 23% en 2019 Dec. 15 Dec. 13 Dec. 20

=@l=CREDITS =m=DEPOTS ==#==Ratio de transformation
TITRES: FCP. les excédents de dépdts ont été placés en titres souverains (+10%) dont

I’encours s’établit a 216 Mds XOF, soit 37% du bilan (contre 34% en 2019)

PDM : Part de marché
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Performances financieres

* La marge bancaire croit de 10%sace aux revenus des titres de
placement (+52%). La marge d’intéréts client est en retrait malgré

en millions de XOF

Encours moyen de crédits 276 475 266 408 @ une amélioration du co(it des ressources, sous l'effet de la baisse des
Marge bancaire 18351 20118 9 6% encours sains de crédits (déclassements importants en 2019).
. Marge d'intéréts clients 11 064 9043 -183% ° Lescommissiondaissentsous l'effet de produits non-récurrents de
1,5 Mds en 2019 et au recul des commissions sur opérations, et ce,
. Revenus sur titres de placement 7287 11074 52,0% malgré une forte hausse sur le change (+48%).
issi Arati * Ainsi, la croissance du PN&st contenue a 0,9%
C;omm-I\SSIOHS & revenus net des opérations 13704 12230  -10,7%
financieres R . . , s
* Grace au recul continu des charges générales d’exploitation (plan de
Produit Net Bancaire 32055 32348 0,9% réduction des charges), malgré ce contexte difficile, le coefficient
Charges générales d'exploitation -22879 -19985 -12,6% d’ expl ol t ata6xsrtleRBiessartler fate hausse de

) 34,7%.
Résultat Brut d’' Exp 9176 12363 34,7%

* Le colt du risques’améliore mais demeure élevé a 5,4% des encours

Codt du risque net de reprises -16 138  -14327 -11,2% L0 . , . .
moyens de crédits, du fait du contexte économique et de la poursuite

Résultat Net -6 987 528 107,6% de I'assainissement du portefeuille initié en 2019. Le taux de

Coefficient d'exploitation 71,4% 61,8% couverture* progresse de 53% a 71%.

Co(t du risque en % des encours -5,8% -5,4% * Aussi, BOA MALI a su restaurer sa capacité béenéficiaireffichant un

Ratio de solvabilité 10,5% 10,4% résultat net de 0,5 Mds XOF

* Couverture des créances en souffrance par les provisions
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Comportement boursier

Performance 2019-:53,1% § Performance 2020-:2,2%
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B\ olumes mensuels échangés  e===Cours

Performances 2019 2020

BOA MALI -53,1% "2,2% Vol ume d’échangeen®a0;:2ins3ttiesws s é par 2
BRVM -7,6% -8,7% 43 147 titres en 2019

Secteur financier -9,5% -1,6%
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Principaux indicateurs boursiers

déc-19

déc-20

16 avril

2021

Résultat net (M F CFA) 6 340 -6 987 528
Croissance du Résultat Net 48,7% -210,2% 107,6%
Dividende brut (M F CFA) 4 502 0 0
Croissance du dividende -6,6% -100,0% 0,0%

Payout Ratio 71,0% 0,0% 0,0%

ROE 16,9% NS 2,0%

ROA 1,3% NS 0,1%

Cours de cloture (F CFA) 2 450 1150 1125 1.220
Dividende brut par action (F CFA) 291 0 0 0
Capitalisation boursiére (mds F CFA) 37,9 17,8 17,4 18,8
Performance du titre -52,9% -53,1% -2,2% @
Rendement du dividende @ 11,9% 0,0% 0,0%  0,0%
Performance globale -41,0%  -53,1% -2,2% 8,4%
PIE® 6,0x NS  32,8x  357x
P/B® 1,0x 0,7x 0,6x 0,7x
6M0 5AOBARSYRS oO0NHzi RS ft QSESNDAOS y LI &S Sy ybwmk

(2)sur la base du dividende brutleQ S E S NDA OS vy

LJ &8s Sy
(3) P/E : PricEarningratio : Cours de cloture / Bénéfice par action N@#tNLJ2 dzZNJ £ S Y2 A &

FYYSS ybwm

(4) P/B : Price to Book ratio : Cours de cl6ture / Fonds propres de base par action N

Malgré un net ralentissement de la baisse
du cours, BOA MALI demeure sanctionnée
par le marché.

Notons une amélioration du cours sur ce
début d’année.
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Données sectorielles 2019

* P/Ea8,3xetP/Bal,4x pourla BRVM

* P/E a6,6xetP/Ba1,0xpourle Secteur financier
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