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Environnement
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BOA-MALI

• Facteurs défavorables / Faiblesses

• Economie dépendante de l’extérieur tant au niveau des importations, 
(énergie notamment) qu’ au niveau exportations (or/coton) 

• Mauvaise campagne coton 2020 suite à des problèmes de subventions

• Situation politique et sécuritaire difficiles

• Facteurs favorables / Atouts

• Importance grandissante du secteur minier

• Potentialités importantes pour un rebond

Faits marquants de l’année

• Manifestations politiques induisant un changement 
Présidentiel en août, suivi d’un embargo de la CEDEAO

• BANK OF AFRICA – MALI fermeture de 10 bureaux dans 
le cadre du Plan de remédiation

PIB / Habitant PPA : 2 290 $

Population urbaine : 40%

Rating : /ŀŀм όaƻƻŘȅΩǎύ

Classement Doing Business 2020 : 148 / 190

Taux de bancarisation : 14,2%

Nombre de banques : 14 

Sources : FMI, BAD, BCEAO 

2017 2018 2019 2020e 2021p

Croissance du PIB (%) 5,3 4,7 4,8 -2,0 4,0

Déficit budgétaire (% du PIB) -2,9 -4,7 -1,7 -5,5 -5,5

Dette publique  (% du PIB) 35,5 36,1 40,5 44,2 46,1

Source : Base de données du FMI ςAvril 2021
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FONDS PROPRES

Aperçu général
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Actionnariat au 31 décembre 2020
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En millions de FCFA

TCAM : +9,3%

TCAM : Taux de croissance annuel moyen 2018-2020

BOA-MALI

BOA 
West 
Africa
61%

Flottant
39%

484 979

577 348 579 478

DÉC. 18 DÉC. 19 DÉC. 20

TOTAL BILAN

TCAM : +4,3%

TCAM : -71,1%
TCAM : -16,1%



272,5 280,4
252,4

363,0 354,4

404,7

75,1%

79,1%

62,4%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

Déc. 18 Déc. 19 Déc. 20

En
co

u
rs

 e
n

 M
d

 F
C

FA

EVOLUTION DES CRÉDITS ET DES DÉPÔTS

CREDITS DEPOTS Ratio de transformation

Performances commerciales
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PDM : Part de marché

4ème banque en termes de crédits et 3ème en dépôts
44 points de vente (agences et bureaux ς10 fermetures)

BOA-MALI

DÉPÔTS: 11,4% de PDM - Bonne performance, légèrement supérieure au 
marché, malgré la fermeture de 10 points de vente

• Maintien d’un bon niveau de dépôts non-rémunérés à 55%

• Taux de transformation (Crédits/dépôts) à 62,4%

CRÉDITS: 9,2% de PDM ςBaisse de 10% dans le cadre du plan de 
remédiation, et d’une politique d’octroi prudente

• Remboursement d’un crédit d’un montant important (non renouvelé)

• Efforts menés sur les Particuliers (fonctionnaires et salariés conventionnés) qui 
représentent désormais 30% du portefeuille contre 23% en 2019

TITRES& FCP: les excédents de dépôts ont été placés en titres souverains (+10%) dont 
l’encours s’établit à 216 Mds XOF, soit 37% du bilan (contre 34% en 2019)

+2,9% -10,0%

-2,4%
14,2%

BOA- MALI SECTEUR

en millions XOF déc-19 déc-20 var Var

Dépôts 354 353 404 667 +14,2% +13,1%

Crédits 280 440 252 375 -10,0% +1,5%

Titres de placement & FCP 196 591 216 218 +10,0%



Performances financières
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BOA-MALI

• La marge bancaire croît de 10% grâce aux revenus des titres de 
placement (+52%). La marge d’intérêts client est en retrait malgré 
une amélioration du coût des ressources, sous l’effet de la baisse des 
encours sains de crédits (déclassements importants en 2019).

• Les commissionsbaissentsous l’effet de produits non-récurrents de 
1,5 Mds en 2019 et au recul des commissions sur opérations, et ce, 
malgré une forte hausse sur le change (+48%).

• Ainsi, la croissance du PNBest contenue à 0,9%

• Grâce au recul continu des charges générales d’exploitation (plan de 
réduction des charges), malgré ce contexte difficile, le coefficient 
d’exploitation s’améliore à 62% et le RBEressort en forte hausse de 
34,7%.

• Le coût du risque s’améliore mais demeure élevé à 5,4% des encours 
moyens de crédits, du fait du contexte économique et de la poursuite 
de l’assainissement du portefeuille initié en 2019. Le taux de 
couverture* progresse de 53% à 71%.

• Aussi, BOA MALI a su restaurer sa capacité bénéficiaire, affichant un 
résultat net de 0,5 Mds XOF

en millions de XOF déc-19 déc-20 var.

Encours moyen de crédits 276 475 266 408 -3,6%

Marge bancaire 18 351 20 118 9,6%

. Marge d'intérêts clients 11 064 9 043 -18,3%

. Revenus sur titres de placement 7 287 11 074 52,0%

Commissions & revenus net des opérations 
financières

13 704 12 230 -10,7%

Produit Net Bancaire 32 055 32 348 0,9%

Charges générales d'exploitation -22 879 -19 985 -12,6%

Résultat Brut d’Exploitation9 176 12 363 34,7%

Coût du risque net de reprises -16 138 -14 327 -11,2%

Résultat Net -6 987 528 107,6%

Coefficient d'exploitation 71,4% 61,8%

Coût du risque en % des encours -5,8% -5,4%

Ratio de solvabilité 10,5% 10,4%

* Couverture des créances en souffrance par les provisions



Comportement boursier
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Performances 2019 2020

BOA MALI -53,1% -2,2%

BRVM -7,6% -8,7%

Secteur financier -9,5% -1,6%

BOA-MALI

Performance 2019 : - 53,1% Performance 2020 : - 2,2%

Profit warning

Volume d’échange moyen divisé par 2 en 2020 : 21 153 titres vs 
43 147 titres en 2019
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Volumes mensuels échangés Cours



Principaux indicateurs boursiers

8

BOA-MALI

Malgré un net ralentissement de la baisse 

du cours, BOA MALI demeure sanctionnée 

par le marché.

Notons une amélioration du cours sur ce 

début d’année.

όмύ 5ƛǾƛŘŜƴŘŜ ōǊǳǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƴ ǇŀȅŞ Ŝƴ ƴҌмκ wŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƴ 
(2) sur la base du dividende brut de ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƴ ǇŀȅŞ Ŝƴ ŀƴƴŞŜ ƴҌм όǇƻǳǊ ŀǾǊƛƭ нлнм Υ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ нлнлύ
(3) P/E : Price Earningratio : Cours de clôture / Bénéfice par action N et N-м ǇƻǳǊ ƭŜ Ƴƻƛǎ ŘΩŀǾǊƛƭ
(4) P/B : Price to Book ratio : Cours de clôture / Fonds propres de base par action N 

déc-18 déc-19 déc-20
16 avril 

2021

Résultat net (M F CFA) 6 340 -6 987 528

Croissance du Résultat Net 48,7% -210,2% 107,6%

Dividende brut (M F CFA) 4 502 0 0

Croissance du dividende -6,6% -100,0% 0,0%

Payout Ratio (1) 71,0% 0,0% 0,0%

ROE 16,9% NS 2,0%

ROA 1,3% NS 0,1%

Cours de clôture (F CFA) 2 450 1 150 1 125 1.220

Dividende brut par action (F CFA) 291 0 0 0

Capitalisation boursière (mds F CFA) 37,9 17,8 17,4 18,8

Performance du titre -52,9% -53,1% -2,2% 8,4%

Rendement du dividende (2) 11,9% 0,0% 0,0% 0,0%

Performance globale -41,0% -53,1% -2,2% 8,4%

P/E (3) 6,0x NS 32,8x 35,7x

P/B (4) 1,0x 0,7x 0,6x 0,7x

Données sectorielles 2019
• P/E à 8,3x et P/B à 1,4x pour la BRVM
• P/E à 6,6x et P/B à 1,0x pour le Secteur financier


