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Environnement )

2023 2024 e 2025 p

Croissance du PIB

Inflation moyenne

Dette / PIB

Service de la dette / recettes

4,4% 3,8% 4,4%
2,1% 2,5% 2,0%
53,1% 55,9% 55,7%

48,1% 42,1% 42,7%

Contraintes sécuritaires qui perturbent I’économie
Economie vulnérable aux aléas climatiques et aux

fluctuations des cours des matieres premieres
avec une base industrielle limitée

Secteur informel important

* Facteurs favorables / Atouts

Réduction des aides extérieures

* Importantes ressources agricoles (coton) et
minieres (or, bauxite, lithium)

* Soutien au secteur agricole
FIDA

Sources : FMI, BAD, BCEAO, Coface

(40% du PIB) grace au

Rating (Moody’s 2022)  Caa2 (stable)
Taux de bancarisation 24,0%
Nombre de banques 14 (stable)

Faits marquants du pays
 Jan. 2024 : Annonce du retrait du Mali de la CEDEAO

e Juill. 2024 : Institution de |la Confédération des Etats
du Sahel

Faits marquants pour de I’'année pour BOA
* Nomination d’une nouvelle DGA Exploitation

* Levée d'une dette de 14,5 Mds FCFA aupres de la
BOAD et de la SFI

* Augmentation de capital par incorporation des
réserves, passant de 18,3 Mds a 27,4 Mds
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‘ ' BOA-MALI Principaux indicateurs financiers 1y sticHEDus &)

En millions de FCFA

TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE Actionnariat au 31/03/2025
-3,4% +1,8%

560.354

541.491
BOA
West
Africa
2023 2024 2023 2024 64,2%

FONDS PROPRES RESULTAT NET
+57,9% Actionnariat stable

» ROE: 21,1%

» ROA: 1,7%

2023 2024 2023 2024




dans un secteur stable, tout en préservant le mix des

. mm BANK OF AFRICA
( ) soamau Performances commerciales EMEREIRUE (5
Q%l # 4 en termes de cr,édfts (stable) DEPOTS : 8,5% de PDM (+0,5 pts) — captation des dépots
# 5 en termes de dépots (stable)

33 agences (-2 suite a des regroupements d’agences)

BOA — MALI

Secteur

en millions FCFA 2023 2024 var Var 24
Dépots 412 113 420336 2,0%| 0,7%
Crédits 260199 276168 6,1%| -1,4%

% Corporate 49,8% 47,8% 1,9%

% PME 8,7% 10,7% 31,0%

% Particuliers 41,6% 41,5% 6,0%
Ratio de transformation 63,1% 65,7% 2,6%
Titres de placement & FCP 224 479 190930 -14,9%
Volumes Trade (Mds) 660 637 960324 45,4%
Nombre d’opérations dites
« agence » (Fr)nillions) 2,9 28 -0,9%
% via le canal Digital 47,8% 49,5%

dépots non-rémunérés a 49%

CREDITS : 6,4% de PDM (+0,5 pts) — croissance soutenue
pour BOA (+6%) dans un secteur en baisse, reflétant un
choix de soutenir I’'emplois et la croissance locale >
Diversification du portefeuille amorcée

» Le nombre de dossiers PME financés a doublé en 1 an
» Amélioration du ratio de transformation a 65,7%

TITRES & FCP : en baisse apres un niveau
exceptionnellement élevé en 2023 (impayé technique du

Niger)

TRADE : la hausse s’explique par de nouvelles lignes, portée
par I’'essor du secteur minier au Mali

DIGITAL: plus forte pénétration du digital, notamment grace
au wallet, induisant une baisse des retraits en agence
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BMCE GrROuP (%)

Montants en Mds FCFA
STRUCTURE DE L'ACTIF

2604 -3,4% 541 5
£ 7.2%

Tréso & préts
interbancaires

B Crédits

W Titres de
placement

W Autres

2023 2024
Augmentation du poids des crédits, dépassant
les 50% du total bilan, aux dépends des titres

de placements qui reviennent a un niveau
normatif de 35%

. mDé pots

STRUCTURE DU PASSIF
260,4 5415
0.6% 2.3%
15.2% 7.8%

B Emprunts MLT

Interbancaire CT

B Fonds propres

7.2%
-

W Autres

2023 2024
Baisse du recours a l'interbancaire court-
terme au profit de ressources stables
(emprunts MLT et dép6bts)

MLT : moyen long terme / CT : Court terme

HORS BILAN

s’établit a 86,3
Mds FCFA, en
baisse de 25,3%

(suite a une
caution
importante en
2023, non
reconduite en
2024)



( ) soamaul Performances financiéres B A o e

RESULTAT NET EN PROGRESSION DE PRES DE 60% PORTE PAR LAMELIORATION DES RENDEMENTS, LE CONTROLE DES CHARGES ET LA
BAISSE DU COUT DU RISQUE

en millions de ECEA 2023 s Stabilisation de la marge bancaire (+0,2%), sous
I'effet combiné de la hausse de la marge d’intéréts
Encours moyen de crédits 264572 268184 14%  (+13%), compensant le recul des revenus sur titres,
Marge bancaire 21073 21112 0.2% en ligne avec la baisse des encours de titres.
o . » Meilleurs rendements des crédits (produits d’intéréts
- Marge d’interéts 7400 8371 13,1% +4,5% vs encours moyens +1,4%) grace notamment a
dont produits d’intéréts 19 436 20314 4,5% 'amelioration du mix du portefeuille
L . » Détérioration attendue du co(t des ressources en
dont charges d'intérets 12036 -11943 -0,8% 2025, suite au plein effet des emprunts MLT
. Revenus nets sur titres 13673 12741 -6,8% « Croissance des commissions de 4,2%, portée par les

commissions sur opérations & divers (+7,4%) et les

Commissions & revenus net
14 446 15047 4,2% opérations de change (+4,2%).

des opérations financieres

=» Hausse de 1,8% du PNB a 36,2 Mds FCFA
Produit Net Bancaire 35519 36159 1,8% °




( ) soamall Performances financiéres (suite) B AN O
en millions de FCFA 5023 2024 var N Amélioration continue du coefficient d’exploitation

Produit Net Bancaire 35519 36159 1,8%
Charges générales d'exploitation -20841 -20296 -2,6%
Résultat Brut d’Exploitation 14678 15863 8,1%
Co(t du risque net de reprises -8 763  -7304 -16,7%
dmmobilsations 185 910 x4
Résultat Net 5778 9123 57,9%
Coefficient d'exploitation 587%  56,1%
Codt du risque en % des encours -3,3% -2,7%
Ratio de solvabilité 15,4% 15,3%
ROA 1,0% 1,7%
ROE 155% 21,1%

qui s’établit a 56,1% (vs 60% en 2021), notamment
grace a la sortie des IHE (baisse des dotations).

=>»Le RBE progresse de 8,1% pour s’établir a 15,8 Mds
FCFA

e Suite a I'achevement de 'assainissement du
portefeuille (crédits et IHE) en 2023, le colit du
risque poursuit sa tendance baissiere, représentant
désormais 2,7% des encours moyens de crédits

» Baisse du taux de CDL, passant de 17% a 12%, et
maintient d’'un taux de couverture des CDL élevé a
83%

=>» Croissance significative du Résultat Net (+58%)
atteignant 9,1 Mds FCFA (x4,3 par rapport a 2021),
induisant un ROE élevé de 21,1%, en nette
amélioration et un ratio de solvabilité confortable.
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( ) Boa-maLl Comportement boursier ar smce sroup (@

) Performance 2023 . ) Performance 2024 . ' T1-2025
+5,4% ; +92,2% ' +27,0%
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Performances 2023 2024
BOA-MALI +5,4% +92,2% Volume d’échange mensuel moyen en hausse de 52,5%
BRVM Composite +5,4% +28,9% passant de 24 052 a 36 682 titres en 2024
Secteur financier +14,5% +17,7%
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Principaux indicateurs boursiers
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BMCE GrROuP (%)

Un rattrapage s’est opéré au niveau du
marché. BOA MALI traite désormais a sa juste
valeur affichant un P/E en ligne avec son
secteur

Rendement du dividende élevé > 13%

DIVIDENDE PROPOSE A UAGO bu 10 AvRIL 2025 DE
7 000 MiLLioNs FCFA (255 XOF PAR ACTION), EN
HAUSSE DE 147% PAR RAPPORT A 2023

MISE EN PAIEMENT A PARTIR DU 30 mAI 2025

(1) Dividende brut de I’exercice N payé en N+1/ RN Exercice N
(2) sur la base du dividende brut de I'exercice N payé en N+1 (pour

(3) P/E : Price Earning ratio : Cours de cloture / Bénéfice par action

(4) P/B : Price to Book ratio : Cours de cléture / Fonds propres de

Capitalisation boursiere (Md XOF) 27,0 51,9 65,9

Cours de cloture (XOF) 983 1 890 2 400

Performance du titre (YTD) (a) 54% 92,2% 27,0%

BPA - Bénéfice par action (XOF) 211 332 332

DPA - Dividende brut / action (XOF) 103 255 255

Payout Ratio * 49% 77% 77%

FPA - Fonds propres / action (XOF) 1464 1 683 1 683

var BPA 134,8% 57,9% n.a

var DPA n.a 146,8% n.a

var FPA 16,4%| 14,9% n.a

Rendement du dividende ' (b) 10,5% 13,5%  10,6%

Performance globale (a+b) 15,9% 105,7% 37,6%

P/E ©) 4,7x 5,7X 7,2x

p/B ¥ 0,7x 1,1x 1,4x

Données 2023 ajustées du fractionnement mars 2025 : dividende 2024)

- “Estimations N et N-1 pour le mois de mars

BRVM Composite +28,9% 10,9x 1,7x 9,0% BOA Capital
Secteur financier +17,7% 6,3x 1,0x 7,0% >ecurities base par action N
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SYNTHESE 2024

Belle performance des BOA (hors Niger et Burkina Faso), qui affichent globalement de meilleurs niveaux de
P/B et P/E que le marché.
Toutes les BOA présentent un rendement du dividende attractif, nettement supérieur a celui du marché

Performance Au 31/12/2024

YTD au
31/03/2025

Market Cap
(Mds FCFA)

Dividend Croissance
du BPA

P/E P/B

BOA-BENIN
BOA-BURKINA FASO
BOA-COTE D'IVOIRE
BOA-MALI
BOA-NIGER
BOA-SENEGAL
BRVM Composite

27,5%
39,9%
22,3%
27,0%
8,5%
25,4%
4,1%

Performance

annuelle du titre  Yield
15,9% 13,4%
-13,0% 16,1%
44,8% 10,4%
92,2% 13,5%
-23,6% 8,7%
47,5% 12,3%
28,9% 9,0%*

-8,7%
-22,9%
22,9%
57,9%
-50,4%
17,4%

7,61x
5,96x
6,24x
5,69x
10,71x
5,67x
4,75x

* Estimation (8,4% en 2023)

1,27x
1,03x
1,77x
1,12x
1,27x
1,28x
1,02x

149
134
200
52
54
113
10079
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MERCI POUR VOTRE ATTENTION
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